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EUR: BCE mantiene tasas y refuerza cautela 

 

El Banco Central Europeo (BCE) decidió mantener sin cambios sus tasas de interés 

clave, en línea con la expectativa mercado, prolongando la pausa iniciada en julio 

de 2025. De esta forma, la tasa de facilidad de depósito se mantiene en 2.00%, la 

tasa principal de refinanciación en 2.15% y la tasa marginal de préstamos en 2.40%. 

 

Con relación al desempeño económico, los últimos datos de inflación se sitúan en 

torno al objetivo del 2.0%. En febrero, el indicador se ubicó en 1.9% anual, frente 

al 1.7% previo, hilando dos meses por debajo de la meta; mientras que la economía 

ha mostrado resiliencia en los últimos trimestres (PIB 2025, +1.4% anual).  

No obstante, la postura cautelosa del BCE responde a la creciente incertidumbre 

global, derivada de las tensiones en Medio Oriente, lo que ha generado riesgos al 

alza para la inflación y riesgos a la baja para el crecimiento. Bajo este panorama, el 

BCE elevó sus expectativas de inflación, particularmente para el año en curso.  

Para 2026, se prevé una inflación general promedio de 2.6% y para 2027 de 2.0%. 

Asimismo, las expectativas de crecimiento del PIB se redujeron significativamente, 

para 2026 se proyecta una expansión promedio de 0.9% desde 1.2% estimado en 

diciembre y para 2027 de 1.3% (vs 1.4% previo).  

 

En la conferencia de prensa, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, reiteró que la 

política monetaria continuará siendo dependiente de los datos, en un contexto 

donde el balance de riesgos para la inflación se mantiene sesgado al alza. Asimismo, 

el BCE destacó que, la guerra tendrá un impacto importante en la inflación de corto 

plazo debido al encarecimiento de los precios de la energía y las materias primas. 

Por lo que sus implicaciones hacia el mediano plazo dependerán tanto de la 

intensidad y la duración del conflicto, como del modo en que los precios afecten a 

los precios de consumo y a la economía. Ante este contexto, la postura del BCE se 

mantiene cautelosa, sin dar señales claras sobre el inicio de un ciclo de recortes, lo 

que sugiere que las tasas podrían permanecer en niveles restrictivos por un periodo 

prolongado. Para la reunión del 30 de abril, estimamos que el BCE mantendrá sin 

cambios sus tasas de interés clave.  

 

Inflación anual (%) en la Eurozona  
. 

 

Fuente: Elaboración propia con datos de Bloomberg. 
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Disclaimer 
 

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e información actual y a futuro que se basan en información pública, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantía, 

explícita o implícita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantía en cuanto a su precisión o integridad. 

La información que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrían tener un impacto material sobre la misma. 

El público que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendación de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realización 

de operaciones específicas. Asimismo, no implica por ningún motivo la certificación sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor. 

 

 

 


